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GROUP N.V.

ENTERTAINMENT

Pocet vydanych akcii: 50 mil ks

Primarni dpis akcii: 13,83 mil. ks
v drZzeni Penta a dalSich 2 mil. ks nav
vydanych akcii

Objem priméarni emise by se nmdl
pohybovat okolo 75 mil. EUR

IPO mi¥i do CR, Polska a Slovenska

Jediny akciona&: Penta Investments
Limited

Zakladni informace o spol€nosti

Strawinskylaan 1223 WTC

T.A/L 12, 1077XX

Amsterdam

Nizozemsko

www.fortuna-group.eu

Odwtvi: provozovatel kurzovych sazek

Graf 1: Akcionaiska struktura po IPO

Zdroj: Fortuna

Spolenost Fortuna Entertainment Group N.V. oznamuijg sv
zamer uskuteénit verejnou nabidku a ndslednou kotaci svych
akcii na Burze cennych papiPraha (BCPP) a VarSavské
burze cennych pagir(Gielda Papieréw Warfgiowych w
Warszawie, GPW). Penize ziskané z primarniho Ugksui
maji byt pouZity na zahajentiselné loterie \CR ve
spolupréaci s firmou Intralot. Spaieost gedpoklada, ze bude
v budoucnosti vyplacet okolo 50 — 100 &stého zisku na
dividendéach.

Fortuna Entertainment Group je n&pim stedoevropskym
provozovatelem kurzovych sézek. Kurzové sézenigjeava
Uzce spojena se sportem a sportovnimi udalostmaedeire
si ji uzivaji miliony lidi v celé Evropské unii. By know-how
ziskanému &em svého dvacetiletéhoagpbeni na trhu je
Fortuna trvalym nositelem novych treénd tvircem standart
v této oblasti. Svym zakazrikn pravidelg ptinasi nové
produkty a sluzby, a to jak na patkdch, tak progednictvim
novych distribdnich kanal, jako je napiklad internet ¢i
mobilni telefon.

Fortuna Entertainment Group vznikla v roce 200%tadasse
nejwtSim stedoevropskym provozovatelem kurzovych séz
Z pavodre ceské spolénosti se postupendasu rozrostla v
holding, ktery nyni pisobi i na slovenském a polském trhu.
chorvatském trhu Fortunatgobi prostednictvim partnerske
spole&nosti, ktera neni s@dsti holdingu, ale p#tdo investtni
skupiny Penta.

Diky své dvacetileté historii je Fortuna zavedezoa’kou na

trhu kurzovych sazek i mezi zakaznikyh@m let se skuping
vyprofilovala v lidra utovani trend v sazkovém sektoru.

Dtkazem je rychly vzestup online sazeni, které Fart
Entertainment Group mezi prvnimigustavila na Slovensku

nasledd i v Cesku. Klgovou devizou spotmosti jsou
profesionalni a zkuSeni bookmaikekteti se vyborg orientu;ji

na lokalnich trzich. Znalost sporé sazkeského prosedi jim

umoZiuje nastavovat kurzy tak, aby spéaiest byla vysoce
konkurenceschopna a zardvatraktivni pro klienty, protoZze
dobry bookmaking umaiije @ijimat i vysoké sazky. Fortun
rovnéz dava klienim jistotu rychlé vyplaty vyher.
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Obr. 1: Organiza €ni schéma

FORTUNA
Enleriainment Graup N.\V

— Stealco”
— FORTUNA SKas. ——+  FORTUNA realsro
— FORTUNA Win Lid — FORTUNA Win Gaming Ltd

—» FORTUNA SWs.ro,

e Riverhill a.s. —;

Alicela a.s.
1

¥

¥
FORTUNA FORTUNA Game a.s.

sazkova kanceldr a.5

FORTUNA rent s ro.

FORTUNA .
" Zalady Bukmacherskie
sp.200,

Zdroj: Fortuna

Sazkova spolénost Fortuna Group
pusobi na ¥ech evropskych trzich: v
Ceské republice, na Slovensku a v
Polsku.

Graf 2: Rozd éleni trhuv CR
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Sazkova spolmost Fortuna Groupigobi naitech evropskych
trzich: vCeské republice, na Slovensku a v Polsku. Na trz
pusobnosti pouziva Fortunézané distribdni kanaly: poboéky,
online sluzby, telefonni sluzby, SMS zpravy a kipsk

ich

Telefonni sazeni je produkt, ktery skupina Fortuna
Entertainment Group nabizi pouzeCeské republice. Tent
zpasob kurzového sazeni zde funguje od roku 2007 wacgn
zékaznikm, ktei preferuji osobni kontakt s operatorem. Je@ina
se 0 dopikovou sluzbu, ktera fpdchazela spusti online
sazeni.
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Trh s kurzovym sézenim ve stedni Evropé

Trh s kurzovym sazenim ve fetini Evrog je vysoce
konkurerEni a neskyta filisSny prostor pro vstup dalSich kita
Vyzn&uje se desitkami sazkovych kandégl&teré mezi sebot
bojuji o podil na trhu. Z celoevropskéhoéiftka bude do
budoucna hnacim motorem @t sazeni a hranl
prostednictvim internetu. Evropsky online sektor vykazyj
zvySujici se trzby, v roce 2008 se jednalo o 6,bamy eur,
objem, ktery pedstavuje 7% podil na celkovém hernjm
byznysu. @ekava se, ze v roce 2012 tato suma vzroste na 11
miliard eur, a podil internetu se tak zvy3i na 12 Gisla
vychazeji z vypsti evropské profesni asociadeuropean
Gaming & Betting Association(EGBA)

Dalsim vyznamnym ukazatelem je, Ze &stu online trhu
nedochazi zatim na ukor kamennych p@lo S rostoucim
naroky uzivatael na \&tSi interaktivitu také fichdzi vzestup
popularity tzv. LIVE sazek, Zivych sazek vupéhu utkani,
produktu, ktery Fortuna Entertainment Group naheivSech
trzich.

Fortuna na éeském trhu

Na c¢eském trhu je Fortuna Entertainment Group jednou z
nejwtSich a nejstarSich sazkovych kantielde lidrem v oblast
internetovych sazek, které zdéegstavila v roce 2008. Sve
produkty nabizi také prdsinictvim poboek a partnerskych
pobaiek (tzv. Fortunky) na bazi franSizy, kdy je sazkgvy
terminal Fortuny umigh v barech a restauracich. Neském
trhu nabizi Fortuna také sazenéptelefon.
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Ciselna loterie by néla byt spuséna
v roce 2011

V sowasné dol¢é provozuje Fortuna na
tirech trzich vice nez 1300 poliek.

Graf 3: Rozd éleni trhu v SR
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Graf 4: Rozd éleni trhu v Polsku
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Ciselna loterie by néla byt spus&na v roce 2011

FORTUNA sazkova kancdlaa.s., dcBnéa spolénost holdingu
Fortuna Entertainment Group N.V., (dale téz ,Foat)n
vedouciho poskytovatele kurzovych sazek se sitoqadbve
stredni a vychodni Evrap podepsala smlouvu se spwlesti
Intralot  Holdings International, fpdnim  s¥tovym
poskytovatelem loterijnich her a technologii. Naklaé&
smlouvy Intralot vybavi Fortunu az 5 000 loterijmit@rminaly.
Ocekavané spudi loterie vCeské republice je naplanovar
na rok 2011. Podpisu smlouvyeglichazelo ugeni licence pro
provozovani numerickych loterijnich her, kterseska pob&ka
skupiny Fortuna ziskala od ministerstva financtewenci
2010.Loterijni trh vytvai marze, které jsou o 50 procent vy
nez ty, které generuje kurzové sazewé zaklad smlouvy
poskytne INTRALOT Fortu& loterijni
terminaly, prostednictvim nichZ budou moci zékaznici poda
sazkove tikety.

Fortuna na slovenském trhu

Fortuna Entertainment Group byla jednim z prvnipkrétof,

ktefi predstavili online sazeni na Slovensku v roce 200ibcé
2009 se chopilaiflezitosti zar@it svoji dosavadni zkuSenost
vstoupila nacesky trh v navaznosti na legislativni &my.

Okamzit se zde profilovala jako jedtka na trhu s LIVE
sazenim progtdnictvim internetu. Na dalSich trzich onli
sazeni zatim nebylo umairo, v Polsku je zatim tato otazk
otewena. FORTUNA SK - zde disponuje siti, kig¢fta ténsf
400 pobdek, z toho je vice nez 100 Fortunek. Fortunka
koncept na bazi franSizy, kdy je sazkovy termirgl&nosti
umisgn v barech a restauracich. V gasné dob provozuje
Fortuna naitch trzich vice nez 1300 paimi.

Fortuna na poském trhu

Polska Fortuna p#tmezi ti nejsilngjSi sazkové kancelé na
trhu. Na rozdil od’eska a Slovenska operuje vyhradn
prostednictvim kamennych pobek, kterych je zhruba 360.
PrestoZe by Fortuna rada vstoupila i v Polsku na thline
kurzovymi sazkami, zdejSi legislativa tuto moZreegim
neumo#uje.
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Hospodareni spolé€nosti

Hospodéska recese se promitla i do hospeda spolénosti
Fortuna, neb® hrubé vyhry vroce 2009 pokleslyiigemz
nejwtSi pokles spolmost zaznamenala v Polsku, coz je pat
z grafuc. 5.

Graf 5: Hrubé vyhry spole €nosti Fortuna Entertainment Group
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m Ceska republika @ Slovensko [ Polsko

Zdroj: UniCredit

NejdileZitjsi trh pro Fortunu je stal€eska republika, kde
spol&nost disponuje nejvysSimi hrubymi vyhrami i nggim
hrubym ziskem, nasledovana Slovenskem a poté Rolska
graf 6.

Graf 6: Hruby zisk spole €nosti Fortuna Entertainment Group
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Zdroj: UniCredit

Fio banka, a.s.



Vyhled

Prestoze se hrubé vyhry i hruby zisk v roce 2009 reergani
s predchozim rokem snizilgisty zisk vykazal vroce 200
mezirani rast.

Graf: Cisty zisk spole €énosti Fortuna Entertainment Group

Zdroj: UniCredit

Fortuna se hodla v nasledujicich letech &#mna oteveni
novych partnerskych kamennych pobk, které budou
umiseény v restauracich a hospodach. Zhruba 20 % t
spole&nosti pochazelo z on-line platformy v roce 2009.
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SWOT analyza

Silné stranky

Slabé stranky

Ptilezitosti

Hrozby

Druhy nej\tsi trzni podil VCR, SR a iteti nejvy3si v
Polsku

Zahajeniiselné loterie R

Vytvorena husta sikamennych obchad

Hrubé vyhry spolénosti jsou zavislé na kvalit

bookmakingu (na jednotlivych kurzech konkrétnich

zapas)

VySSi podil trzeb z on-line kurzovych sazek
Ciselna loterie R a dalSich zemich (Uspor
Z rozsahu)

Deregulace on-line sazeni v Polsku

Intenzivni konkurence ze strany nizkonakladovych
line provozovatel kurzovych sazek na vSech trzich
RychlejSi nez &ekavana migrace zakazhilk on-line
sazeni v neprogph kamennych obchdd
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VesSkeré informace uvedené rgatto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankas (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papifi Praha, a.s. alivcem trhu u 13 emisi r@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zveejreéné informace maji pouze informativni a dopayjici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vyldy
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investii dopordgeni vytvdeny nebo s

ohledem na jiné skutmosti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo

nespravné. Fio dopotuje osobantinicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dleéchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odp&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéiesii nebo uviejréni obsahu d&chto webovych

stranek ¥etns informaci a investnich doporgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenvestinich nastraj, které se

obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich nettigoyp nebo

nepimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsyé emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a &feni investtnich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou

seznameni s investiimi dopordenimi fred jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&gicich vedoucim manaZerem nelf
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvérk
investinich dopordeni neni odvozena od obclioflia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ainji zpisobem motivovany k
uveejiiovani investinich dopordeni utitého stup® a snéru. Fio gedchazi setu zajnim pii tvorbé investtnich dopordeni

odpovidajicim vnitnim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o0 5% az 15% ke stanovené cilovésceno vstup do pozice je vhodné vyuZ|
vykyvii na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles%% az 15% ke stanovené cilové &gpro vystup z pozice je vhodn
vyuZzit vykywi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pri zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keérghinvestiéniho doporgeni okamzit po prekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 8.10.2010 Fio banka, a.s. ma phtri investinich dopordeni. Z toho je 8 dopoteni k ndkupu, 1 drzet a 4
dopor@eni akumulovat. Tuto informaci ztegiiuje obchodnik na zakl&dpovinnosti mu stanovené VyhlaSkéu 114/2006 o poctivé
prezentaci investnich dopordeni §7.
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